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Аннотация. В статье рассмотрены программы льготного кредитования для 

малого и среднего бизнеса в условиях санкционного давления, их воздействие 

на развитие предпринимательской деятельности в России. Проанализировано 

влияние ключевой ставки на льготное кредитование субъектов МСП в 2022 

году. Представлена отраслевая структура кредитов, предоставленных 

субъектам малого и среднего предпринимательства, а также дана оценка 

состояния бизнес-среды. 
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Развитие малого и среднего предпринимательства (МСП) является 

одним из основных направлений экономической политики государства, что 

подтверждает статус национального проекта России на период с 2019 по 2024 

годы. Ключевой целью национального проекта является задачи как по 

улучшению условий ведения бизнеса, популяризации предпринимательства и 

акселерации субъектов малого и среднего предпринимательства, так и по 

расширение доступа субъектов МСП к финансовым ресурсам, в том числе к 

льготному кредитованию [5]. 

Вместе с тем, России удается проявлять высокую адаптивность к 

рыночным изменениям – вопреки и пандемии COVID-19, и серии 

беспрецедентных санкций, введенных рядом зарубежных стран в 2022 году, 

предпринимательский сектор продолжает показывать рост. В частности, 

устойчивость малого бизнеса во многом обуславливается программами 

государственной поддержки, которые с каждым годом набирают всё большие 

обороты, способствующие перманентному развитию предпринимательского 
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сектора. 

В связи с тем, что одна из основополагающих задач национального 

проекта "Малое и среднее предпринимательство и поддержка индивидуальной 

предпринимательской инициативы" заключается в обеспечении субъектов 

малого и среднего бизнеса свободными финансовыми ресурсами, то для 

достижения поставленной цели были созданы следующие программы льготного 

кредитования: 

1) Программа стимулирования кредитования (ПСК), которая 

осуществляется Корпорацией МСП совместно с Банком России; 

2) Программа «1764», реализуемая Министерством экономического 

развития Российской Федерации. 

В рамках Программы «1764» кредиты можно взять на конкретные цели: 

1) инвестиционные – от 500 тыс. до 2 млрд рублей по ставке, 

рассчитываемой как «ключевая ставка + 2,75%», срок погашения – 

до 10 лет. Представленный заем выдается на развитие бизнеса 

(покупку оборудования, реконструкцию помещения и др.); 

2) оборотные – от 500 тыс. до 500 млн рублей по ставке, 

рассчитываемой как «ключевая ставка + 2,75%», срок погашения – 

до 3 лет. Данные кредит предназначается для закупки сырья или 

выплаты зарплаты сотрудникам; 

3) рефинансирование – от 500 тыс. до 2 млрд рублей по ставке, 

рассчитываемой как «ключевая ставка + 2,75%», срок погашения – 

до 10 лет. Конкретный кредит доступен для того, чтобы 

рефинансировать прошлый кредит, в том числе заключенный по 

Программе «1764». 

4) развитие предпринимательской деятельности – до 10 млн рублей по 

ставке, рассчитываемой как «ключевая ставка + 3,5% годовых», 

срок погашения – до 3 лет. Предоставляется микропредприятиям и 

самозанятым. 
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Особенностью репрезентированных программ является специфика 

процентной ставки заемщика, которая не может быть более 12,25% при 

ключевой ставке менее 13% и не более 15% для малых предприятий, 13,5% для 

средних предприятий при ключевой ставке 13% и более [3]. Таким образом, в 

2022 году, в период обострения экономической ситуации в России, когда 

ключевая ставка достигала значения в 20%, программа льготного кредитования 

предлагала получение займа по ставке значительно ниже ключевой, что прямо 

влияет на переориентацию предпринимательского сектора в сторону программ 

кредитования с государственной поддержкой. Графическое изображение спрэда 

между средневзвешенной ставкой по кредитам МСП и ключевой ставкой Банка 

России представлено на рисунке 1. 

 
Рис. 1. – Спрэд между средневзвешенной ставкой по кредитам МСП на 

срок до года и ключевой ставкой Банка России 

Источник: [1] 

Согласно данным, представленным Министерством экономического 

развития Российской Федерации в докладе о состоянии малого и среднего 

предпринимательства, объем кредитов вырос на 53,2 млрд рублей или 8,7% по 

сравнению с 2021 годом. Во-первых, это свидетельствует о том, что 

экономическая политика стимулирования предпринимательской активности 

успешно реализуется в условиях непрерывных шоков и вызовов. Во-вторых, 

внешнее санкционное давление, выражающееся в нарушении логистических 

цепочек и уходом ряда иностранных компаний с российского рынка, 
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спровоцировало множество краткосрочных финансовых затрат, необходимых 

для активной адаптации отечественных предприятий к текущим потребностям 

рынка, что полностью удовлетворяют программы государственной поддержки 

малого и среднего бизнеса. 

В целом активность кредитования субъектов МСП показывает высокие 

результаты. Выданные кредиты растут не только в объемах, но и в количестве. 

За 2022 год число заключенных кредитных договоров составило 53 тыс. 

единиц, что на 233% превышает показатели прошло года (15,9 тыс.). В 

отраслевой структуре кредитов, предоставленных субъектам малого и среднего 

предпринимательства, наибольшая доля заемщиков сосредотачивается в таких 

сферах, как «Торговля оптовая и розничная» – 35,0% и «Строительство и 

смежные виды деятельности» – 29,2%. Общая структура распределения объема 

кредитов по отраслям представлена на рисунке 2. 

 
Рис. 2. – Распределение объема кредитов, предоставленных субъектам 

МСП, по отраслям 

Источник: [1] 

Для оценки состояния бизнес-среды применяют и анализируют 

множество индексов деловой активности, ориентированных на предоставление 

актуальной и достоверной информации. Одним из часто используемых 

показателей является «Индекс Опоры RSBI», который реализуется 

Промсвязьбанком совместно с общероссийской общественной организацией 
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«Опора России». В марте 2022 года индекс RSBI снизился с 53,6 до 47,7 

пунктов, отразив резкое снижение деловой активности в предпринимательском 

секторе, однако, согласно результатам за июнь 2023 года, показатели достигли 

рекордного значения, указывая на уверенный рост деловой активности МСП 

(рис. 3). Драйвер экономического роста – кредиты: компонента достигла 

исторического максимума – 60,4 пункта, что свидетельствует о высокой 

доступности финансирования субъектов малого и среднего 

предпринимательства. 

 
Рис. 3. – Динамика индекса RSBI и ВВП РФ 

Источник: [4] 

Таким образом, льготное кредитование малого и среднего бизнеса 

представляется для государства приоритетным направлением развития: 

предпринимательский сектор оказывает значительную поддержку в области 

переориентации экономической действительности, решает проблему 

импортозамещения и способствует увеличению количества рабочих мест. В 

условиях сложной геополитической ситуации и экономической 

неопределенности малое и среднее предпринимательство способно устранить 

проявившуюся проблему зависимости отечественного рынка. Безусловно 

экстерналии политики санкционного давления резко негативно повлияло на 
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рынок малого и среднего предпринимательства, однако с помощь 

государственной поддержки, в частности, основного драйвера рынка в этом 

году – программы льготного кредитования, российскому рынку удалось 

проявить экономическую адаптивность и самостоятельность. 
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