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кредитной политики, проводимой Банком Приднестровья, а также 
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Приднестровской Молдавской Республике. 
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Реализация стратегических целей экономической политики, 

определяющей на современном этапе развитие страны, предполагает 

объективную необходимость государственного денежно-кредитного 

регулирования и усиление его воздействия на рост экономического 

потенциала страны и повышение жизненного уровня населения. 

Исследуя природу денежно-кредитного регулирования экономики, 

можно сказать, что она является следствием развития экономики и общества 

в целом. Денежно-кредитная система, как кровеносная система экономики, 

затрагивающая все сферы хозяйственной деятельности, во многом 

предопределяет процессы экономического роста. 

Эффективная реализация денежно-кредитной политики как 

важнейшего инструмента системы государственного регулирования 

экономики является одним из ключевых факторов, способствующих 

поступательному экономическому развитию [1, 27]. При этом повышения 

эффективности денежно-кредитной политики связано с ее оптимизацией. 

Особенности регулирования денежно-кредитной сферы в 

Приднестровской Молдавской Республике определяются спецификой ее 

экономического развития. В частности, экономику Приднестровья отличает 

то, что на территории республики, несмотря на ее небольшие размеры, еще 

со времен СССР сконцентрирована большая часть предприятий 

машиностроения, металлообработки, черной металлургии, 

электроэнергетики, пищевой и легкой промышленности бывшей Молдавской 

Республики. Более 90% производимой этими предприятиями продукции 

реализуется на рынках СНГ и дальнего зарубежья. При этом практически все 
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комплектующие, сырье и материалы этих предприятий импортные. В 

результате объем внешнеторгового оборота в 3–3,5 раза превышает объем 

производимого в республике ВВП. Таким образом, особенностями региона 

являются очень высокая степень открытости экономики и незначительные 

размеры внутреннего рынка, а также ориентация большинства крупных 

предприятий на внешние рынки сбыта продукции [4]. 

Данные факторы предопределяют высокую зависимость 

экономического развития Приднестровской Молдавской Республики от 

экономической ситуации в странах – основных торговых партнерах (России, 

Украине, Молдове), что находит отражение в особенностях проводимой 

центральным банком республики денежно-кредитной политики. Это 

означает, что экономическая система республики, в том числе и денежно-

кредитная, достаточно чувствительна к любым изменениям условий 

внешнеэкономической деятельности. 

Центральный банк обладает независимостью де-юре, если он 

юридически наделен высшими полномочиями устанавливать процентные 

ставки без вмешательства со стороны правительства. Однако независимость 

де-факто также важна: при установлении процентных ставок центральному 

банку не следует беспокоиться о том, увеличат ли более высокие ставки 

задолженность органов государственного управления или риск дефолта. 

Способность центральных банков определять денежно-кредитную политику 

и контролировать экономику в более напряженные времена держится на 

независимости [2]. 

Центральный банк должен сохранять на своей стороне общественное 

мнение, потому что общественность является основным источником его 

силы и независимости. Это означает, что центральному банку следует 

эффективно давать обоснование своих действий для сохранения 

общественной поддержки. Центральный банк в итоге сохраняет свое 

доминирование, если он способен убедительно пообещать, что не будет 
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оказывать правительству экстренную финансовую помощь путем 

монетизации государственного долга в случае дефолта.  

В глубокой проработке нуждаются вопросы постановки целей 

денежно-кредитной политики, так как практика показывает, что их 

отсутствие или смещение целевых приоритетов может привести к 

нежелательным результатам. В ПМР конечные цели денежно-кредитной 

политики установлены в документе «Основные направления единой 

государственной денежно-кредитной политики», однако в данном документе 

не содержится информации об операционных и промежуточных целях 

денежно-кредитной политики. Основной ежегодной целевой установкой 

отечественной денежно-кредитной политики является поддержание 

валютного курса. Таким образом, в ПМР существует проблема определения 

операционных и промежуточных целей денежно-кредитной политики. 

Основными целями современной денежно-кредитной политики в ПМР при 

сохраняющихся высоких ценах на товары и услуги должны быть 

стабильность валютного курса и устойчивый рост экономики, а 

законодательное их закрепление является одним из необходимых условий 

повышения эффективности реализации единой государственной денежно-

кредитной политики.  

Что касается принципов, на основе которых должны разрабатываться 

стратегия и тактика ДКП, то представляются целесообразными следующие 

принципы:  

− приоритет экономических мер воздействия над 

административными;  

− принцип комплементарности (означает что, институты 

существуют в связках и желаемый экономический эффект достигается только 

через взаимосвязанные изменения); 
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− преемственность регулирования, недопущение «революционных» 

методов воздействия;  

− единство и соответствие инструментов ДКП;  

− обеспечение ответственности органов за закрепленные 

законодательством стратегические цели; 

− открытость программ и их обоснованность и реалистичность. 

Повышению эффективности денежно-кредитной политики будет 

способствовать установление Банком Приднестровья контроля над 

процентными ставками денежного рынка, направлениями, объемами и 

сроками кредитования. Это может быть реализовано посредством 

существенной активизации рыночных инструментов монетарного 

регулирования. 

Таргетирование валютного курса активно применяется в тех странах, 

где экономика в большей степени зависит от экспорта, в том числе сырьевых 

товаров, а также в странах, где в структуре потребительской корзины 

преобладают импортные товары или же продукция с импортной 

составляющей.  

Открытая экономика, превышение внешнеторгового оборота над ВВП 

и  сильная зависимость внутренней и внешней экономической деятельности 

от доллара США являются причинами проведения политики валютного 

таргетирования в ПМР. На основании проведенного во второй главе работы 

эконометрического анализа можно сделать вывод о том, что ПРБ следует и 

дальше проводить политику таргетирования валютного курса в пределах 

валютного коридора 16,1-16,5 рублей за доллар США, т.к. повышение курса 

доллара США приведет к резкому увеличению денежной массы, что в свою 

очередь является инфляционным фактором [5]. Это связано с тем, что в 

структуре потребительской корзины республики преобладают импортные 

товары.  
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Эффективность ДКП на макроуровне отражает вклад ЦБ в достижение 

общегосударственных целей. Она во многом зависит и от эффективности 

каждого, отдельно взятого инструмента денежно-кредитного регулирования, 

и от выполнения поставленных в стратегии ДКП целей, и от степени 

воздействия ДКП на экономику [3, 55].  

В итоге денежно-кредитная политика, проводимая Банком 

Приднестровья на современном этапе, может характеризоваться достаточно 

высокой степенью эффективности. Но, несмотря на все это, современная 

денежно-кредитная политика, реализуемая в достаточно непростых условиях 

экономики Приднестровья, все-таки нуждается в определённой 

корректировке, и в качестве основных корректирующих моментов, а именно 

путей её оптимизации, можно предложить следующее:  

1. Повышение независимости и автономности Банка Приднестровья 

в проведении денежно-кредитной политики; 

2. Определение адекватных целей денежно-кредитной политики и 

их законодательное закрепление;  

3. Совершенствование банковского сектора как одного из основных 

каналов трансмиссионного механизма денежно-кредитной политики, 

передающего монетарные импульсы в отечественную экономику;  

4. Активное развитие рыночных инструментов монетарного 

регулирования с целью более существенного влияния Банка Приднестроья на 

экономическую конъюнктуру денежно-кредитной сферы. 

5. Активное взаимодействие ЦБ и государственных органов по 

согласованию общегосударственных целей экономической безопасности.  

6. Преемственность режима таргетирования валютного курса с 

определением целевых параметров в значениях, максимально 

стимулирующих экономический рост.  

7. Создание механизмов эмиссии «длинных» денег, направленных 

на финансирование инновационно-инвестиционного развития.  
Вектор экономики | www.vectoreconomy.ru | СМИ ЭЛ № ФС 77-66790, ISSN 2500-3666 
 



2023 
№6 

ЭЛЕКТРОННЫЙ НАУЧНЫЙ ЖУРНАЛ «ВЕКТОР ЭКОНОМИКИ» 
 

В итоге все выше перечисленные пути оптимизации денежно-

кредитной политики на современном этапе будут способствовать созданию 

благоприятных условий для развития экономики Приднестровья. 

В заключение необходимо отметить, что денежно-кредитное 

регулирование Приднестровского республиканского банка должно быть 

направлено на обеспечение устойчивости и стабильности денежно-кредитной 

системы, соответствие денежного предложения складывающейся 

экономической ситуации, поддержание приднестровского рубля и создание в 

республике условий для стимулирования экономического роста. 
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