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Аннотация 

Методы анализа состояния экономической безопасности предприятия играют 

значительную роль в современной экономике, обеспечивая комплексный и 

системный подход к оценке и управлению финансовыми, производственными и 

рыночными аспектами его деятельности. Методы анализа позволяют выявить и 

оценить текущее состояние предприятия, его финансовое положение, 

эффективность производственных процессов и конкурентоспособность на 

рынке, что позволяет руководству предприятия принимать обоснованные 

управленческие решения, направленные на устранение выявленных проблем и 

оптимизацию деятельности. В статье раскрываются основные методы анализа 

экономической безопасности предприятия, такие как затратный, доходный и 

сравнительный. На основе анализа представленных методов делается вывод о 

необходимости комплексного подхода к оценке и обеспечению экономической 

безопасности предприятия в условиях современной экономики. 
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Abstract 

Methods of analyzing the state of economic security of an enterprise play a significant 

role in the modern economy, providing an integrated and systematic approach to the 

assessment and management of financial, production and market aspects of its 

activities. Analysis methods allow to identify and assess the current state of the 

enterprise, its financial position, efficiency of production processes and 

competitiveness in the market, which allows the management of the enterprise to make 

reasonable management decisions aimed at eliminating the identified problems and 

optimizing activities. The article reveals the main methods of analyzing the economic 

security of an enterprise, such as costly, profitable and comparative. Based on the 

analysis of the presented methods, it is concluded that an integrated approach to 

assessing and ensuring the economic security of the enterprise in the conditions of the 

modern economy is necessary.  
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Роль экономической безопасности предприятия является важным аспектом 

его успешной деятельности и устойчивого развития. Экономическая 

безопасность предприятия (ЭБП) представляет собой состояние его финансовой 

стабильности, устойчивости к внешним и внутренним угрозам, а также 

способности справиться с экономическими рисками и вызовами без серьезного 

ущерба для своей деятельности и развития [1]. Данная концепция включает в 

себя несколько факторов, влияющих на экономическое благополучие 

предприятия, а именно, финансовую устойчивость (наличие достаточных 

Вектор экономики | www.vectoreconomy.ru | СМИ ЭЛ № ФС 77-66790, ISSN 2500-3666 



2024 
№2 

ЭЛЕКТРОННЫЙ НАУЧНЫЙ ЖУРНАЛ «ВЕКТОР ЭКОНОМИКИ» 
 

финансовых ресурсов для покрытия текущих операционных расходов, выплаты 

заработной платы, налогов, обслуживания долговых обязательств и реализации 

инвестиционных проектов); управление рисками (анализ и оценка различных 

видов рисков, таких как финансовые, операционные, рыночные, 

технологические, юридические и репутационные риски); разнообразие и 

устойчивость источников доходов (разнообразие продуктов или услуг, клиентов 

и рынков снижает зависимость от конкретных факторов и рисков, уменьшая 

вероятность финансовых потерь в случае их изменения). 

С точки зрения Дрягуновой Д. М., экономическая безопасность 

предприятия представляет собой такое состояние, при котором осуществляется 

обеспечение его стабильного функционирования при помощи финансовых, 

материальных и иных ресурсов, необходимым для осуществления его 

деятельности и получения прибыли [2]. 

По мнению Усовой Е. О., экономическая безопасность предприятия 

представляет собой состояние, в котором оно способно обеспечить устойчивое 

функционирование и развитие в условиях изменчивой экономической среды. 

Она характеризуется способностью предприятия эффективно использовать 

имеющиеся ресурсы, минимизировать финансовые, операционные и рыночные 

риски, а также адаптироваться к экономическим вызовам и изменениям на 

рынке. Экономическая безопасность предприятия обеспечивается путем 

разработки и реализации стратегий управления рисками, обеспечения 

финансовой устойчивости, разнообразия источников доходов, соблюдения 

законодательства и нормативных требований, а также постоянного мониторинга 

и анализа внешней и внутренней среды [3]. 

Таким образом, по мнению автора, под экономической безопасностью 

предприятия следует понимать его финансовую, производственную и 

организационную устойчивость, способствующую предотвращению внешних и 

внутренних угроз с минимальным ущербом (либо же вовсе без него) для 

деятельности и безопасности заинтересованных сторон компании. Безусловно, 
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одними из значимых элементов экономической безопасности компании 

являются наличие необходимого объема ресурсов и финансовых средств для 

покрытия расходов компании, а также выполнения финансовых обязательств. 

Система обеспечения экономической безопасности организации включает 

в себя ряд задач, направленных на обеспечение стабильности и защиты от 

потенциальных угроз: 

− прогнозирование возможных угроз ЭБП, включающее в себя анализ 

внешних и внутренних факторов, которые могут оказать негативное влияние на 

деятельность предприятия, а также выявление потенциальных угроз и 

определение вероятности их возникновения; 

− система обеспечения экономической безопасности предприятия, 

направленная на организацию деятельности по предупреждению возможных 

угроз путем принятия превентивных мер, например, разработка и внедрение 

стратегий рискового управления, улучшение системы контроля и мониторинга, 

а также повышение осведомленности сотрудников о потенциальных рисках и 

угрозах; 

− выявление, анализ и оценка реальных угроз экономической 

безопасности предприятия, которые уже произошли или находятся в процессе 

развития, что, в свою очередь, позволяет предприятию оценить масштаб угрозы, 

выявить ее причины и последствия, а также разработать стратегии реагирования; 

− принятие решений и организация деятельности по реагированию на 

возникшие угрозы ЭБП подразумевает принятие неотложных мер по устранению 

угрозы, минимизации ущерба и восстановлению нормального 

функционирования предприятия; 

− постоянное совершенствование системы обеспечения ЭБП, 

направленно на адаптацию к изменяющимся условиям и угрозам и включает в 

себя анализ результатов предыдущих действий, корректировку стратегий и 

политик, а также внедрение инноваций и улучшений в систему обеспечения 

безопасности предприятия [4].  
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Анализ состояния экономической безопасности предприятия представляет 

собой важную задачу, направленную на оценку его финансовой стабильности, 

устойчивости к рискам и способности к успешному функционированию в 

условиях экономической неопределенности. В своей монографии Моденов А.К. 

упоминает о нескольких подходах к анализу экономической безопасности 

предприятия: доходный, затратный, сравнительный – рис. 1. Использование 

какого-либо метода зависит от наличия информации и категории объекта 

собственности [5].  

 
Рис. 1 – Подходы к оценке экономической безопасности предприятия [5] 

 

1. Затратный подход базируется на идее, что расходы на создание и 

эксплуатацию предприятия вместе с его первоначальной стоимостью, 

скорректированной на учет износа, являются индикатором, направленным на 

определение его стоимости и доходности [5]. Иными словами, сущность данной 

методологии состоит в том, что стоимость компании определяется как разница 
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между общей стоимостью активов и обязательств, после чего анализируются его 

доходы с точки зрения владельца. 

Затратный подход включает в себя: 

− метод стоимости замещения объекта представляет собой подход к 

оценке стоимости объекта, который основывается на идее о замене объекта 

новым объектом с аналогичными характеристиками и функциональностью, т.е. 

суть метода стоимости замещения заключается в оценке стоимости всех 

ресурсов, необходимых для создания аналогичного объекта с учетом 

современных технологий и рыночных условий (стоимость материалов, трудовых 

ресурсов, оборудования, а также затрат на проектирование и строительство). 

Отметим, что применение метода стоимости замещения объекта позволяет 

получить оценку стоимости объекта на основе его реальной заменяемости на 

рынке. Однако, следует отметить, что метод стоимости замещения объекта 

может иметь свои ограничения, такие как сложность определения точных 

стоимостей всех необходимых ресурсов, учет технологических изменений и 

инноваций, а также факторов, влияющих на спрос и предложение на рынке. Тем 

не менее, при правильном применении данный метод может обеспечить 

достаточно точную оценку стоимости объекта на основе текущих рыночных 

условий и технологических возможностей. 

− метод восстановительной стоимости заключается в определении 

стоимости объекта путем оценки затрат на его восстановление или замену новым 

аналогичным объектом с учетом текущих цен на ресурсы и технологий. 

Основное преимущество метода восстановительной стоимости заключается в 

том, что он позволяет получить оценку стоимости объекта на основе его 

физических характеристик и потребностей в восстановлении до рабочего 

состояния. 

− метод исходных затрат заключается в том, чтобы оценить стоимость 

объекта на основе фактических или оценочных затрат, которые были сделаны 

для его приобретения или создания. 
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2. Подход, основанный на доходности, к оценке экономической 

безопасности предприятия, строится на расчете ожидаемых или полученных 

доходов от владения или использования. Он позволяет предвидеть 

потенциальную выручку и прибыль, и, следовательно, оценивать 

экономическую безопасность предприятия в долгосрочной перспективе.   

По А. К. Моденову к доходному подходу оценки экономической 

безопасности предприятия относятся: 

− метод прямой капитализации заключается в том, чтобы определить 

стоимость предприятия путем умножения ожидаемых доходов или прибыли на 

соответствующий коэффициент капитализации. Коэффициент капитализации 

отражает ожидаемую доходность или доходность вложений в предприятие с 

учетом рисков и других факторов. Отметим, что ставка капитализации 

устанавливается оценщиком, который основывается на величине базовой ставке 

с учетом ее корректировки на риски. Таким образом, чем выше ожидаемые 

доходы или прибыль предприятия, и чем ниже уровень риска, тем выше будет 

его стоимость по методу прямой капитализации. 

− метод дисконтированных денежных потоков основывается на 

принципе дисконтирования будущих денежных потоков предприятия с учетом 

временной стоимости денег. 

3. Сравнительный подход подразумевает под собой совокупность методов 

оценки стоимости объекта, основанных на анализе сходства между данным 

объектом и другими объектами, для которых имеются известные цены. 

Применение сравнительного подхода требует наличия достоверной и доступной 

информации о ценах на аналогичные объекты и реальных условиях их сделок.  

Сравнительный подход включает в себя: 

− метод сравнения продаж заключается в анализе объема продаж, 

выручки, доли рынка и других финансовых показателей предприятия в 

сравнении с конкурентами или средними показателями по отрасли. Данный 
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подход позволяет оценить эффективность и конкурентоспособность 

предприятия на рынке и его способность генерировать доходы. 

− метод стоимости приобретения подразумевает, что предприятие 

приобретается по цене, отражающей его рыночную стоимость. Она может быть 

использована для расчета рыночной стоимости аналогичного объекта, при этом 

вносятся поправки, которые обеспечивают сопоставимость оцениваемого 

объекта и аналога, который имеется на рынке [5]. 

− метод параметрической оценки предполагает сбор данных о 

различных параметрах, которые влияют на экономическую деятельность 

предприятия, и их анализ с использованием статистических методов. На основе 

этого анализа строятся математические модели, которые позволяют 

прогнозировать будущие результаты предприятия и оценивать его 

экономическую безопасность. 

Оценка экономической безопасности по А. К. Моденову сконцентрирована 

на стоимостной составляющей. Обусловлено это тем, что применение 

стоимостных метрик позволяет использовать качественные и количественные 

показатели, применяемые для оценки и сравнения финансового состояния 

анализируемого предприятия с его ближайшими конкурентами, а также они 

отражают эффективность распределения и расходования ресурсов и капитала 

предприятия.  

С другой точки зрения, методика оценки уровня экономической 

безопасности предприятия осуществляется за счет применения многофакторных 

моделей, которые включают в себя систему коэффициентов, подобранных с 

учетом дискриминантного мультипликативного анализа (модели Р. С. 

Сайфулиной и Г.Г. Кадыковой, О. П. Зайцевой, Г. В. Савицкой и др.) [6]. 

Использование моделей оценки вероятности банкротства при анализе состояния 

экономической безопасности предприятия связано с тем, что они отражают 

операционные риски компании, ее финансовое положение, а также уровень 

конкурентоспособности и влияния окружающей среды на нее.  Анализ данных 
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факторов позволяет оценить степень уязвимости предприятия к риску 

банкротства и принять соответствующие меры для его предотвращения или 

смягчения последствий. 

Резюмируя все вышесказанное, по мнению автора, для оценки 

экономической безопасности предприятия необходим комплексный подход, 

основанные на анализе большого числа факторов, влияющих на его деятельность 

и развитие. Применение методов анализа состояния экономической 

безопасности предприятия представляет собой важный инструмент в 

современной экономике. Методы анализа состояния экономической 

безопасности предприятия позволяют выявить уязвимые места и риски, с 

которыми предприятие может столкнуться в ходе своей деятельности. Анализ 

финансовых показателей, экономических показателей рынка, а также оценка 

внутренних процессов предприятия позволяют выявить потенциальные угрозы и 

проблемы, которые могут негативно сказаться на его деятельности. Кроме того, 

методы анализа состояния экономической безопасности позволяют 

предприятию прогнозировать возможные изменения на рынке и адаптироваться 

к ним заранее. 

В заключение следует отметить, что методы анализа состояния 

экономической безопасности предприятия способствуют повышению 

эффективности управления предприятием, т.к. путем систематического анализа 

и мониторинга финансовых показателей и рыночной среды предприятие может 

оптимизировать свои процессы, выявлять потенциальные риски и возможности 

для улучшения своей деятельности. 
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