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В современных условиях экономических отношений инвестиции являются 

одним из основных направлений деятельности страховых компаний. 

Инвестиционная деятельность является важным компонентом работы страховой 

компании, поскольку обеспечивает эффективное управление финансовыми 

ресурсами, поддерживает стабильность и рентабельность деятельности, а также 

позволяет приспосабливаться к изменяющимся условиям финансовых рынков. 

Инвестирование средств страховых компаний в разнообразные виды активов, 

такие как облигации, акции и недвижимость, способствует обеспечению их 

финансовой устойчивости и способности выплачивать страховые возмещения. 

Понятие «инвестиционная деятельность страховой компании» является 

сложным и многогранным, поэтому разные авторы по-разному подходят к его 

трактовке (рисунок 1).  
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Рисунок 1 - Анализ определения понятия «инвестиционная деятельность» 

 

Для осуществления инвестиционной деятельности, страховщик может 

использовать часть своих свободных средств. Доходы от инвестиций 

формируются из процентов по депозитам и ценным бумагам, доходов от 

вложения средств в уставные капиталы других организаций, процентов по депо 

премий у перестраховщиков, доходов от недвижимости и других источников. 

Реализация инвестиционной деятельности страховой компанией может 

быть обусловлена несколькими факторами. Во-первых, инвестиции 
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предоставляют страховщику возможность частично окупить финансовые убытки 

с помощью инвестиционных доходов. Во-вторых, инвестиционная деятельность 

может быть использована для привлечения клиентов, предоставляя им бонусные 

скидки или возврат части страхового взноса. В-третьих, инвестиционные доходы 

могут служить основным источником роста собственного капитала страховой 

компании. 

Для определения эффективности инвестиционной деятельности страховой 

компании применяются следующие основные показатели: 

1) Доходность портфеля инвестиций, которая отражает общую прибыль, 

полученную от инвестирования временно свободных средств 

2) Уровень риска, который страховые компании должны учитывать при 

выборе инструментов для инвестирования. Необходимо найти оптимальный 

баланс между доходностью и риском, чтобы достичь максимальной 

эффективности. 

3) Диверсификация портфеля, которая позволяет снизить риски и 

увеличить доходность. Четвертым показателем является ликвидность, то есть 

наличие достаточных средств для выполнения текущих обязательств перед 

клиентами. 

4) Ликвидность: наличие достаточной ликвидности для выполнения 

текущих обязательств перед клиентами является ключевым фактором успешной 

инвестиционной деятельности.  

5) Соответствие законодательным требованиям: страховые компании 

должны соблюдать законодательные ограничения на инвестирование, чтобы 

избежать штрафов и убытков.  

6) Качество управления: профессиональное управление инвестиционным 

портфелем и контроль за рисками являются важными факторами эффективности 

инвестиционной деятельности страховой компании. 
Одной из методик оценки инвестиционной деятельности страховой 

компании является методика Закирова А., Беспаловой О.В. и Беспалова Р.А. 
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Авторы данной методики предлагают проводить оценку инвестиционной 

деятельности страховой компании в двух основных направлениях [2, С. 42]: 

1) общий анализ инвестиционной деятельности страховых организаций; 

2) анализ инвестиционной деятельности в разрезе направлений 

инвестирования. 

Общий анализ включает оценку следующих коэффициентов (рисунок 2). 

 
Рисунок 2 - Коэффициенты общего анализа инвестиционной деятельности 

страховых организаций 

Затем производится анализ эффективности инвестиционной деятельности 

по отдельным ее направлениям:  

1) Инвестиции в недвижимость, акции, облигации и уставные капиталы 

других организаций с использованием следующих формул:  
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Рисунок 3 - Коэффициенты рентабельности финансовых вложений по 

направлениям инвестирования 
 
2) Финансовые вложения в государственные и муниципальные ценные 

бумаги, размещения на депозитах и прочие инвестиции 
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Рисунок 4 - Коэффициенты рентабельности финансовых вложений по 

направлениям инвестирования 

Для оценки общей эффективности инвестиционной деятельности авторы 

предлагают использовать интегральный коэффициент, определяемый 

следующим образом: 

 КиЭИДж=КЭИН + КЭИА + КЭИО + КЭИУК + КЭИГМЦБ + КЭИД + КЭПИ,  
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Эти коэффициенты помогают оценить эффективность инвестиционной 

деятельности страховщика по различным направлениям и отображают 

изменения рентабельности совокупного капитала под влиянием различных 

инвестиционных активов. 

Еще одной методикой оценки инвестиционной деятельности страховщика 

является экспресс диагностика. Автор предлагает методику, которая может 

позволить оперативно отследить и выявить слабые стороны в системе 

управления инвестиционной деятельности страховщика [9, С. 26]. Для этого 

мониторинг следует проводить по следующим основным направлениям: 

1) оценка инвестиционных расходов; 

2) уровень управления инвестиционным портфелем;  

3) оценка инвестиционных активов.  

Система относительных показателей для проведения экспресс-

диагностики качества управления инвестиционной деятельностью страховых 

компаний (рисунок 5). 
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Рисунок 5 - Относительные показатели экспресс диагностики качества 

управления инвестиционной деятельностью страховых компаний 

Для проведения экспресс-диагностики используются система 

относительных показателей. Полученные относительные показатели позволяют 

определить интегральный показатель качества управления инвестиционной 

деятельностью по формуле: 

Ик = 1,6К1 + 2,3К2 + 37,3К3 + 1,6К4 

Для того чтобы интерпретировать полученные значения интегральных 

показателей, используется специальная шкала оценки: 
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Рисунок 6 - Шкала оценки интегрального показателя управления 

инвестиционной деятельностью 

Каждая из рассмотренных методик имеет как свои преимущества, так и 

недостатки (таблица 1). 
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Таблица 1 - Преимущества и недостатки методик оценки инвестиционной 

деятельности страховых компаний 
Методика Преимущества Недостатки 

Методика оценки 
инвестиционной 
деятельности страховой 
компании Закирова А., 
Беспаловой О.В. и Беспалова 
Р.А.  

1. Позволяет оценить 
инвестиционную 
деятельность в разрезе 
различных направлений 
2. Позволяет оценить влияние 
на рентабельность 
совокупного капитала 
каждого отдельного 
инвестиционного актива 
3. Позволяет оценить реальное 
приращение рентабельности 
совокупного капитала от 
инвестирования 

1. Сложность и 
трудоемкость расчетов  

Экспресс диагностика 
качества управления 
инвестиционной 
деятельностью страховой 
компании 
 

1. Простота расчетов и 
универсальность применения 
2. Возможность оперативно 
отследить слабые стороны в 
управлении инвестиционной 
деятельностью  
3.Позволяет 
интерпретировать полученные 
результаты и сравнить их с 
аналогичными компаниями 

1. Невозможность провести 
анализ по различным 
направлениям 
инвестиционной 
деятельности отдельно 
2. Высокий удельный вес 
К3 в интегральном 
показателе может исказить, 
полученные результаты  

 

В целом каждый метод имеет преимущества и недостатки. Первый метод 

позволяет лучше оценить эффективность инвестиционной деятельности по 

многим инвестиционным активам одновременно, но в то же время требует 

большого объема отчетной информации. Второй метод прост в использовании и 

позволяет оперативно отслеживать негативные изменения инвестиционной 

деятельности, но не дает возможности проводить анализ каждого финансового 

актива. 

Таким образом, инвестиционная деятельность является важной частью 

работы страховых компаний, поскольку позволяет обеспечить выплату 

страховых возмещений и сохранить финансовую стабильность. Для успешного 

анализа эффективности инвестиционной деятельности необходимо применять 
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разные методы. Каждый из них имеет ряд преимуществ и недостатков, поэтому 

для получения максимально точных результатов важно оценить общую 

ситуацию инвестиционной деятельности страховой компании, используя 

одновременно несколько методов. 
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