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Аннотация 

В статье рассматривается современное состояние биржевого ценообразования на 

нефть, которое является ключевым элементом формирования стоимости данного 

ресурса на мировом рынке. Проводится анализ механизмов, моделей и факторов, 

определяющих динамику биржевых цен на нефть, а также их влияния на 

экономическую устойчивость стран-экспортеров. Особое внимание уделено 

роли финансового рынка, биржевых инструментов и маркерных сортов нефти в 

процессе ценообразования. Отмечается трансформационный период мирового 

нефтяного рынка, связанный со смещением торгового центра в страны Азии, с 

усилением влияния геополитических факторов и с перспективами внедрения 

новых ценовых маркеров. По итогам проведенного исследования резюмируется 

значимость биржевого ценообразования для обеспечения устойчивости 

национальных экономик и адаптации к трансформационным процессам в 

конъюнктуре мирового нефтяного рынка. 
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Abstract 

The article examines the current state of oil exchange pricing, which is a key element 

in determining the value of this resource on the global market. It analyses the 

mechanisms, models, and factors influencing the dynamics of oil exchange prices, as 

well as their impact on the economic stability of oil-exporting countries. Particular 

attention is paid to the role of financial markets, exchange tools, and benchmark oil 

grades in the pricing process. The study highlights the transformational period of the 

global oil market, marked by the shift of trade centres to Asian countries, the 

strengthening influence of geopolitical factors, and the prospects for the introduction 

of new pricing benchmarks. The findings emphasize the importance of exchange 

pricing for ensuring the stability of national economies and adapting to 

transformational processes in the global oil market environment. 
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Мировой нефтяной рынок перешел за историю своего существования ряд 

важнейших этапов, связанных с его развитием, что в первую очередь влияло на 

состояние и характер ценообразования, а также применяемые в нем механизмы. 

В научной литературе вопросы ценообразования на нефть в мире приобретают 

фундаментальную роль и связываются с ориентацией на определенные модели 
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ценообразования, например Gulf-plus, картельные и конкурентные модели [2]. В 

современных условиях имеет место действие конкурентных, основанных на 

спросе и предложении, влиянии внешних и внутренних факторов моделей 

ценообразования, которое, в первую очередь, зависит от стран-членов ОПЕК и 

связывается с процессами геополитического характера, состоянием ресурсно-

сырьевой базы, уровнем и темпами странового развития технологий в области 

нефтедобычи, переработки и транспортировки.  

Актуальность рассмотрения элементов биржевого ценообразования на 

нефть в мире обуславливается тем, что для стран, чьи доходы формируются, 

преимущественно, за счет экспорта ресурсов (в частности, нефти и продуктов её 

происхождения), вопросы влияния ценообразования на экономику встают 

особенно остро. Общеизвестным является факт прямой зависимости курсов 

национальных валют стран-экспортеров нефти от динамики цен на нефть; 

поэтому рассмотрение биржевых механизмов видится продуктивным с позиции 

обеспечения устойчивости национальных экономик, с оперативным 

реагированием на трансформационные процессы в конъюнктуре мирового 

рынка. 

Биржевое ценообразование на нефть – одна из плоскостей реализации 

нефти и продуктов её происхождения на уровне финансовых рынков, динамика 

развития которых зависит от состояния конкретного финансового сегмента и 

производимых спекуляций. Здесь важно подчеркнуть, что рынок нефти может 

быть разделен на физический и финансовый; если физический связывается с 

фактическими объемами добычи, то финансовый означает назначение 

эквивалентной конкретной единицы измерения физического объема нефти с 

привязкой к финансовому инструменту, что и определяет стоимость на нефть. 

Так, как верно подчеркивает О.Л. Гаранина, действующие механизмы 

ценообразования на нефтяном рынке (с позиции его финансовой составляющей) 

обладают ключевой ролью в формировании мирового рынка нефти и цен на нее. 

Автор замечает, что мировой рынок нефти связывается с несколькими 
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маркерными (по своей сути, эталонными) образцами – марки Brent, WTI и 

Dubai/Oman, динамика которых диктует изменения цен на привязанные к ним 

прочие марки нефти. Примечательными видятся тезисы автора о том, что 

современный мировой рынок нефти претерпевает период трансформаций, 

обусловленный смещением вектора мировой торговли нефтью в сторону стран 

Азии (в частности, Китая), которые становятся крупнейшими потребителями 

нефти и способствуют появлению альтернативных ценовых маркеров [3]. 

Здесь важно подчеркнуть, что торговля нефтью через биржевые 

инструменты связывается с действием достаточно сложного механизма (рис. 1), 

элементом которого в том числе становятся механизмы ценообразования. 

 
Рис. 1 – Механизм торговли нефтью на бирже, составлено автором 
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Исходя из рис. 1, очевидно, что биржевое ценообразование на нефть 

зависит от системы традиционных для рыночного ценообразования факторов 

спроса, предложения, социально-экономических обстоятельств, влияния 

политических событий и многого другого. Наиболее существенным признается 

действие финансового рынка, который влияет на установление динамики цен и 

обуславливает изменение рыночных котировок. Таким образом, в пики спроса, 

при закономерном снижении предложения, будут проявляться временные 

колебания на нефть (контракт, реализующийся на бирже). 

Примечательными с учетом заявленного видятся тезисы исследования 

Ю.М. Авериной и М.С. Свистун, которые рассматривают существенные 

факторы экономического влияния на динамику биржевых цен на нефть. Авторы 

приходят к выводам, что действующий механизм ценообразования может быть 

сегментирован по двум укрупненным группам факторов влияния – 

фундаментальным (т.е. устойчивым и действующим всегда, отражающим 

сущность биржевой торговли нефтью) и кратковременным (к которым относят 

любые текущие события и обстоятельства, влияющие на торговлю нефтью). 

Помимо них, авторы предлагают учитывать складывающиеся тенденции и 

особенности рынка, которые в том числе влияют на составляющие 

ценообразования на мировом рынке нефти. Так, нефть становится финансовым 

инструментом, который регулируется на глобальном уровне и зависит от 

действий стран-членов ОПЕК+, а также все больше отдаляется от физического 

рынка и процессов добычи [1]. 

Важной в контексте биржевой торговли нефтью и её ценообразования 

видится также перестройка механизмов и способов оценки стоимости нефти; по 

мнению Т.Ю. Сафоновой, текущее ценообразование в России, привязанное к 

зарубежным индикаторам и ценовым агентствам, становится все менее 

жизнеспособным, поскольку тот же введенный ценовой потолок на нефть 

предполагает ограничение потребления национальных ресурсов и искусственное 

занижение их стоимости, вступающее в противоречие с конкурентными 
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способами ценообразования [4]. Схожие выводы в своем исследовании приводит 

и П.Т. Юсупов, по мнению которого современные процессы, связанные с 

изменением стоимости нефти в мире – результат следования отдельных стран 

собственными интересам и геополитическим идеям, противоречащим 

принципам равенства, закономерным ответом на которые становится появление 

новых экономических и политических альянсов. В текущих обстоятельствах все 

большая роль в России уделяется сотрудничеству со странами Азии, которые 

выступают ключевыми потребителями нефти; перед национальными 

добывающими компаниями и производителями, по мнению автора, стоит задача 

повышения дисконтов на отечественную нефть, с преодолением снижения в 

текущих периодах доходов от реализации нефти на 10-15%, с переходом к 

инвестициям в инфраструктуру, которая позволит повысить эффективность 

реализации нефти и её продуктов [5]. 

Таким образом, проведенное исследование позволяет сделать выводы о 

том, что современная система биржевого ценообразования на нефть – это 

результат действия сложных и многоплановых процессов и механизмов, которые 

отражают как фундаментальные факторы спроса и предложения, так и 

учитывают динамично меняющуюся геополитическую конъюнктуру, 

возникающие новые точки роста и перераспределения влияния между 

региональными игроками. Если исторически основополагающими ориентирами 

были модели картельного ценообразования, опиравшиеся на решения ОПЕК, а 

также конкурирующие системы, в которых ценообразование привязано к 

финансовым инструментам мировых бирж, то современный период 

характеризуется стремительным смещением центра нефтяной торговли в Азию 

и усложнением финансовых механизмов формирования стоимости нефти. Стоит 

признать перспективной идею развития альтернативных механизмов оценки 

стоимости нефти, в том числе в обход традиционных мировых агентств и 

ценовых эталонов, что видится особенно актуальным на фоне возрастания роли 

азиатских стран-потребителей, появления новых ценовых маркеров, 
Вектор экономики | www.vectoreconomy.ru | СМИ ЭЛ № ФС 77-66790, ISSN 2500-3666 
 



2025 
№1 

ЭЛЕКТРОННЫЙ НАУЧНЫЙ ЖУРНАЛ «ВЕКТОР ЭКОНОМИКИ» 
 
ужесточения геополитической конкуренции и активизации процессов 

переориентации поставок. Итак, формируются значительные предпосылки для 

дальнейших трансформаций мирового нефтяного рынка, призванные обеспечить 

его большую устойчивость, диверсификацию ценовых индикаторов и 

повышение предсказуемости динамики ценовых трендов, что особенно 

актуально в контексте формирования стратегий экономической безопасности и 

укрепления суверенитета государств, заинтересованных в снижении 

зависимости от экспорта ресурсов. 
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