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Аннотация 

В статье рассматриваются понятие, сущность и цель денежно-кредитной 

политики государства. Изучается ключевая ставка как главный инструмент 

реализации современной денежно-кредитной политики Центрального банка 

Российской Федерации. Исследуется роль и значение данного инструмента в 

нынешних экономических условиях. Представлен анализ инфляционных 

процессов в России за последние годы, а также рассматривается изменение 

уровня ключевой ставки. 
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Abstract 

The article discusses the concept, essence and purpose of the monetary policy of the 

state. The key rate is being studied as the main instrument for implementing the modern 

monetary policy of the Central Bank of the Russian Federation. The role and 

significance of this instrument in the current economic conditions is investigated. The 

analysis of inflationary processes in Russia in recent years is presented, as well as the 

change in the level of the key interest rate. 
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Денежно-кредитная политика – это комплекс мер, предпринимаемых 

центральным банком государства (в Российской Федерации – Банком России) для 

регулирования денежной массы, процентных ставок и кредитных условий в 

экономике с целью достижения макроэкономической стабильности. Она 

направлена на такие ключевые экономические показатели, как инфляция, 

занятость, курс национальной валюты [1]. 

Главная цель денежно-кредитной политики Банка России – поддержание 

ценовой стабильности, т.е. удержание инфляции вблизи целевого уровня (4%)[2]. 

Динамика уровня инфляции в России за 2022-2024 гг. наглядно 

представлена в таблице 1. 
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Таблица 1 – Уровень инфляции в России по месяцам в 2022-2024 гг., % [6]. 

Год Янв Фев Март Апр Май Июнь Июль Авг Сент Окт Нояб Дек Всего 
2022 8,74 9,16 16,70 17,83 17,11 15,90 15,09 14,30 13,67 12,63 11,97 11,92 11,92 
2023 11,76 10,97 3,51 2,30 2,50 3,24 4,30 5,13 6,00 6,68 7,47 7,42 7,42 
2024 7,44 7,67 7,69 7,82 8,29 8,58 9,13 9,04 8,62 8,53 8,88 9,51 9,51 

 

Согласно данным таблицы 1, годовая инфляция в 2022 г. составила 11,92%, 

что было значительно выше целевого уровня. В 2023 г. уровень инфляции 

снизился на 4,5 % и составил в итоге 7,42 %. В начале 2024 г. инфляция 

демонстрировала стабильный рост, начиная с 7,44 % в январе. Постепенно она 

увеличивалась и в июле составила 9,13 %. Далее уровень инфляции показывал 

снижение. Таким образом, инфляция в России в 2022-2024 гг. характеризовалась 

высокой волатильностью, особенно в 2022 г. 

Центральный банк РФ располагает множеством различных инструментов 

для реализации своей политики. В соответствии со ст. 35 Федерального закона от 

10.07.2002 № 86-ФЗ (ред. от 28.02.2025) «О Центральном банке Российской 

Федерации (Банке России)» (с изм. и доп., вступ. в силу с 01.04.2025) основными 

инструментами и методами денежно-кредитной политики Банка России 

являются: 

1) процентные ставки по операциям Банка России; 

2) обязательные резервные требования; 

3) операции на открытом рынке; 

4) рефинансирование кредитных организаций, филиалов иностранных 

банков; 

5) валютные интервенции; 

6) установление ориентиров роста денежной массы; 

7) прямые количественные ограничения; 

8) эмиссия облигаций от своего имени; 

9) другие инструменты, определенные Банком России [5]. 

Однако в настоящее время ключевым инструментом денежно-кредитной 

политики Банка России является ключевая ставка. Она является базовой ставкой 
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для всей финансовой системы страны. Ключевая ставка влияет на процентные 

ставки по кредитам и депозитам, которые предлагают коммерческие банки своим 

клиентам (физическим и юридическим лицам). 

На рисунке 1 наглядно представлена динамика уровня ключевой ставки в 

России за 2022 г. 

 
Рис.1 – Динамика уровня ключевой ставки в России за 2022 г. [3] 

 

Согласно данным рисунка 1, в 2022 г. ключевая ставка в России менялась 

восемь раз. Наибольшее значение данного показателя наблюдается 28 февраля. 

Уровень ключевой ставки тогда составил 20 %. Однако уже 11 апреля регулятор 

снизил ее до 17 %. В дальнейшем также происходило снижение данного 

показателя и уже в сентябре он составил в итоге 7,5 %. 

На рисунке 2 наглядно представлена динамика уровня ключевой ставки в 

России за 2023 г. 
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Рис.2 – Динамика уровня ключевой ставки в России за 2023 г. [3] 

 

Согласно данным рисунка 2, в 2023 г. ключевая ставка в России менялась 

пять раз. 24 июля она составила 8,5 %. Однако уже в августе ключевая ставка 

возросла до 12 %. В дальнейшем Банк России также продолжил увеличение 

данного показателя. В декабре ключевая ставка выросла до 16 %. 

Итак, в 2023 г. продолжилась масштабная трансформация российской 

экономики. Она была обусловлена введением беспрецедентных внешних 

финансовых и торговых ограничений со стороны ряда стран в 2022 г. Банк 

России, проводя денежно-кредитную политику, вносил свой вклад в создание 

необходимых условий для перестройки экономики страны посредством 

обеспечения ценовой стабильности. 

На рисунке 3 наглядно представлена динамика уровня ключевой ставки в 

России за 2024 г. 
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Рис.3 – Динамика уровня ключевой ставки в России за 2024 г. [3] 

 

Согласно данным рисунка 3, в 2024 г. уровень ключевой ставки в России 

изменялся три раза. С 29 июля данный показатель составил 18%, с 16 сентября –

19 %. Так как инфляция складывалась существенно выше прогноза Банка России, 

регулятор принял решение повысить ключевую ставку и уже с 28 октября она 

составила 21 %. 

Совет директоров Банка России 21 марта 2025 года принял решение 

сохранить ключевую ставку на уровне 21% годовых [4]. 

Таким образом, ключевая ставка является мощным и гибким инструментом 

денежно-кредитной политики, который Банк России использует для достижения 

своих целей по поддержанию ценовой стабильности и содействию устойчивому 

экономическому росту. 
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