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Аннотация 

Статья посвящена анализу рынка краудфандинга в России, его характеристикам 

и основным рискам. В рамках исследования рассматривается определение 

краудфандинга как формы коллективного финансирования для реализации 

бизнес-проектов, а также его регуляторные аспекты. Авторы отмечают 

значительные темпы роста данного вида рынка, на что указывает на растущий 

интерес как со стороны заемщиков, так и инвесторов. Однако, несмотря на 

положительные тенденции, рынок сталкивается с рядом рисков и ограничений. 

Среди основных проблем выделяют недостаточную осведомленность населения 

о возможностях краудфандинга, недостаток доверия к проектам со стороны 

инвесторов, а также отсутствие четких регуляций и стандартов, что затрудняет 

развитие рынка. Авторы подчеркивают важность защиты прав участников 

краудфандинга и необходимости создания законодательной базы, направленной 

на улучшение условий для инвестирования. С акцентировано внимание на том, 

что, несмотря на потенциал для роста, без адекватного регулирования и защиты 
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интересов участников, рынок краудфандинга в России не сможет полноценно 

развиваться без детального изучения текущих рисков и разработки эффективных 

механизмов, способствующих стабильному развитию. 
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Abstract 

The article is devoted to the analysis of the crowdfunding market in Russia, its 

characteristics and main risks. The study considers the definition of crowdfunding as a 

form of collective financing for the implementation of business projects, as well as its 

regulatory aspects. The authors note the significant growth rates of this type of market, 

which indicates a growing interest from both borrowers and investors. However, 

despite the positive trends, the market faces a number of risks and limitations. The 

main problems include insufficient public awareness of crowdfunding opportunities, 

lack of trust in projects on the part of investors, and the absence of clear regulations 

and standards, which hinders the development of the market. The authors emphasize 

the importance of protecting the rights of crowdfunding participants and the need to 

create a legislative framework aimed at improving the conditions for investment. 
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Attention is focused on the fact that, despite the potential for growth, without adequate 

regulation and protection of the interests of participants, the crowdfunding market in 

Russia will not be able to fully develop without a detailed study of current risks and 

the development of effective mechanisms that contribute to stable development. 
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«Относительно недавно в России заработало несколько форм 

финансирования бизнеспроектов: венчурное финансирование; государственные 

субсидии и гранты; краудфандинг, краудлендинг и краудинвестинг [5, с. 381]. 

Термин «краудфандинг» происходит от двух английских слов: «crowd» 

(что означает «толпа») и «funding» (что означает «финансирование»). Таким 

образом, адаптируя понятие к русскому языку, получим, его можно трактовать 

как – коллективное финансирование, то есть массовый сбор средств на 

реализацию какой-либо идеи или проекта. «Важным условием любого 

краудинвестингового проекта является его ограниченный срок. На сбор средств 

отводится определенное количество дней. Если в течение этого периода не будет 

собрана необходимая сумма инвестиций, проект будет расторгнут, а все ранее 

перечисленные деньги будут возвращены вкладчикам» [5, с. 383]. 

В России рынок краудфандинга начал развиваться относительно недавно, 

в 2020 году был введен в действие ФЗ №259, регламентирующий деятельность 

операторов инвестиционных платформ [1]. Первый оператор краудфандинга был 

зарегистрирован в июне 2020 года, уже в 2022 году их насчитывалось 6. По 

данным на конец 2023 года к этому числу добавилось еще 17 организаций, на 

конец 2024 это число составляло уже 93 компании. 

По итогу 2021 года объем привлеченных через рынок краудфандинга 

денежных средств составил 10 млрд. руб. По итогу 2022 года этот показатель 

составил 14,3 млрд. руб., что на 43% выше значения прошлого года. Данному 

результату не помешало повышение ключевой ставки, а причиной роста 
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оказались низкие транзакционные издержки и более простая система 

скоринговой оценки в сравнении с банковскими продуктами. В 2023 году объем 

привлеченных ирнвестиции составил 30,9 млрд. руб., а по итогам полугода 2024 

года 20,1 млрд. руб., сократившись на 10,8 млрд. руб. (рис. 1). 

 
Рис. 1 – Объем привлеченного финансирования, млрд. руб. [2] 

 

Причиной ускоренного темпа роста рынка краудфандинга также стало 

увеличение общего количества активных заемщиков и инвесторов. Как можем 

увидеть на рисунке, наибольшее количество активных инвесторов приходилось 

на 4 квартал 2023 г. (70,7 тыс. лиц), при этом 3,7 тыс. лиц – это количество 

активных заемщиков. С 1 квартала 2022 г. по 4 квартал 2023 г. наблюдался 

постепенный рост числа активных инвесторов, однако в 1 и 2 квартал 2024 г. 

происходил спад. По итогу 1 и 2 кварталов 2024 года в число участников рынка 

краудфандинга входило 3,476 тыс. заемщиков против 55,3 тыс. инвесторов. 

Данный показатель снизился на20% относительно четвертого квартала 2023 

года. Данная динамика объясняется возросшим интересом инвесторов к 

банковским депозитам, а также политикой Центрального Банка России, 

включающей повышение ключевое ставки, что отразилось как на процентных 
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ставках по депозитам, так и по займам. Более 90% заемщиков на рынке 

краудфандинга были представлены субъектами МСП (рис. 2) [2]. 

 
Рис. 2 – Количество активных лиц, привлекающих инвестиции [2] 

 

Проанализировав рынок краудфандинга в России, можно выявить ряд 

проблем, с которыми сталкиваются как сами площадки краудфандинга, так и 

пользователи. Это связано с тем, что рынок все еще находится на стадии 

развития. 

Главный риск, с которым сталкивается рынок краудфандинга – это 

отсутствие полной информации о его возможностях. То есть большая часть 

населения России не знает о существовании данного рынка и возможностях, 

которые он предоставляет. В связи с этим, российский рынок краудфандинга 

отстает от рынка других стран. 

С другой стороны, люди могут знать о возможностях краудфандинга, но не 

доверять такому способу инвестирования. Потенциальные инвесторы и 

спонсоры сомневаются в надежности проектов и безопасности вложения своих 

средств. Эта ситуация объясняется отсутствием в России эффективной системы, 

которая гарантирует безопасность и защиту интересов инвесторов. Права и 
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обязательства участников рынка краудфандинга также достаточно не 

регулируются российским законодательством. Это также отличает Россию от 

других стран, где существуют определенные стандарты работы и неся с собой 

риски для всех участников, замедляет темпы развития рынка краудфандинга. 

Помимо перечисленного, к рискам можно отнести сокращение числа 

активных инвесторов и заёмщиков, что вызвано перераспределением капитала в 

безрисковые инструменты. Поскольку рынок краудфандинга относится к 

венчурным инвестициям, то есть предполагает вложения денежных средств в 

проекты на ранней стадии развития, то присутствует риск закрытия проекта, что 

останавливает многих инвесторов в принятии данного решения.   

Таким образом, сделаем вывод. Основной из проблем, с которыми 

сталкивается рынок краудфандинга, является отсутствие эффективной системы 

защиты прав участников рынка, полного понимания сути его функционирования. 

Законодательно также не установлены документы, которые полностью 

регламентируют рынок краудфандинга. Все это создает проблемы для развития 

данной сферы экономики России и не позволяет ему конкурировать с рынками 

краудфандинга на мировом уровне.  

С целью выявления проблем, останавливающих его развитие и способов 

их решения, необходимо продолжать анализ рынка краудфандинга в России.  

Необходимо провести обзор и анализ существующего законодательства и 

регулирования в России, определить возможные улучшения и дополнения. Это 

позволит создать рамки, в которых сможет развиваться рынок краудфандинга в 

России, а также обеспечить юридическую защиту всех его участников. Только в 

таком случае рынок краудфандинга в России сможет раскрыть свой потенциал и 

достичь значительных масштабов развития. 
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